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INFORME DE MERCADO PARA SEPTIEMBRE

I. EL MERCADO MUNDIAL DEL AZUCAR
1. El mercado en septiembre

En linea con nuestras expectativas en septiembre
los valores del mercado mundial permanecieron
bajo la continua presién bajista ejercida por el
excedente estadistico récord que gravita sobre el
mercado en 2007 y por las expectativas de grandes
excesos de oferta en los proximos 12 meses. En el
caso del azlcar crudo, de manera similar al mes
anterior, cualquier movimiento de los precios por
encima de los 10 centavos la libra ha sido efimero.
El precio diario del convenio ISA se mantuvo en
una estrecha banda entre los 9,47 y los 10,07
centavos la libra, lo cual resulté en un promedio
mensual de 9,75 centavos la libra, un ligero
descenso con respecto a los 9,81 centavos la libra
del mes anterior.

Los precios del azlcar blanco se han desarrollado
en un escenario ligeramente diferente en
septiembre. En la primera quincena del mes, el
Indice de Precios del Azlcar Blanco de la OIA sufrid
una nueva correccion a la baja. El 13 de septiembre
caia hasta los 262,90 dolares la tonelada (11,92
centavos la libra), la cotizacion diaria mas baja
desde junio de 2005. Mas adelante los precios de
entrega inmediata se recuperaron hasta los 290,95
délares la tonelada (13,20 centavos la libra) pero
no consiguieron consolidarse a este nivel y
terminaron el mes en los 283,50 dodlares la tonelada
(12,86 centavos la libra). El promedio mensual fue
de tan sdlo 227,91 dodlares la tonelada (12,59
centavos la libra) frente a los 285,99 ddlares la
tonelada (12,97 centavos la libra) del mes anterior.

En septiembre el diferencial de precios entre el
azucar blanco y crudo se erosiond un poco mas. En

Diferencial de precios del azticar
blanco/crudo (indice de Precios del Azticar
Blanco OIA vs Precio Diario ISA)
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lo que respecta a promedios mensuales se redujo
hasta los 62,61 dodlares la tonelada frente a los
69,66 dolares la tonelada de agosto y a los 107,56
ddlares la tonelada de hace tan sélo cuatro meses.
De este modo, por primera vez desde mayo de
2005 la prima del azucar blanco descendia por
debajo del diferencial de precios medios a largo
plazo (10 afios). Aparentemente el mercado
mundial ha conseguido finalmente absorber la gran
contraccion de la oferta provocada por el descenso
estructural de la disponibilidad de azlcar blanco
que siguio a la radical reforma del régimen
azucarero en la UE y la reduccién de su excedente
exportable desde los 5-6 millones de toneladas
anuales hasta tan sodlo 1,4 millones de toneladas.
Ademas, si tomamos en cuenta las nuevas
capacidades de refinado que entraran en marcha
en el Ultimo trimestre de 2007 y en el primer
semestre de 2008 no puede descartarse que
continle la presion sobre la prima del azcar blanco
en los proximos 12 meses. Cuando todas las
refinerias que se dice estan en construccion se
pongan finalmente en marcha el préximo afo vy el
siguiente, las nuevas capacidades podrian superar
notablemente (3-4 millones de toneladas) el
descenso de las exportaciones de azlcar blanco
europeo provocado por la reforma azucarera en la
UE.

Si consideramos la Europa posterior a la reforma,
cabe sefialar que la primera campafia bajo el nuevo
régimen azucarero de la UE podria arrojar una
produccion notablemente superior a la prevista en
un principio. Segun la consultoria azucarera
alemana F.O. Licht, aunque las superficies con
remolacha se redujeron en casi un 5%, la favorable
meteorologia ha aumentado los rendimientos
azucareros de tal modo que al final la produccion
azucarera de la UE podria ser la misma que la de la
temporada 2006/07 a pesar de la retirada
preventiva de cuotas. También cabe sefialar que
desde 2006 en adelante, las cifras de produccion de
la UE tienen sin embargo poca importancia para el
balance del comercio mundial ya que la mayoria de
los excedentes permaneceran bloqueados en la
Union Europea debido a los limites a la exportacion
impuestos por el dictamen de la OMC. El
acatamiento del fallo significa que
independientemente del nivel interno de
produccién, consumo e importaciones, las
exportaciones anuales de la UE quedaran limitadas
a una cifra en torno a los 1,4 millones de toneladas
(1,275 millones de toneladas para la UE-15
conforme a los limites acordados durante la Ronda
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de Uruguay mas una cantidad para los 12 nuevos
estados miembros).

Mientras tanto, uno de los principales factores que
han provocado el bajén del mercado mundial es la
saturacién de azlcar existente en la India. Desde
enero de 2007, cuando se levanto la prohibicidn
sobre las ventas al extranjero, el pais ha exportado
1,5 millones de toneladas de azlcar. Para 2007/08
se estima que la presencia de la India se hara notar
con mayor fuerza ya que el sector planea exportar
no menos de tres millones de toneladas. Segun las
Ultimas previsiones de la OIA, el excedente
exportable (la diferencia entre produccion y
consumo internos) podria incluso alcanzar los 11,5
millones de toneladas, valor crudo. Sin embargo, no
esperamos que la India podra o estara dispuesta a
vender todo su excedente exportable: se prevé que
un gigantesco volumen de 6,95 millones de
toneladas irad a parar a los stocks. Los lideres del
sector siguen insistiendo en que la India no planea
exportar azlcar a cualquier precio y hasta el
momento los exportadores indios han conseguido
mantener su objetivo de no vender azlcar crudo
por debajo de los 10 centavos la libra. Esta tarea se
ha complicado ahora ain mas por el continuado
fortalecimiento de su divisa nacional frente al délar
americano (a comienzos de octubre la tasa de
cambio de la rupia mejord hasta las 39,4 rupias por
délar, frente a las 40,2 de mediados de septiembre
y a las 41,7 de la segunda quincena de abril).
Ademas, como ya hemos argumentado en
anteriores ediciones del /nforme Mensual, durante
los meses algidos de produccion desde noviembre a
abril, las capacidades fisicas de almacenamiento
podrian convertirse en un serio problema. Lo que
esta claro en esta fase tan temprana del ciclo
agricola es que los gigantescos excedentes
acumulados en la India seguiran planeando sobre el
mercado mundial haciendo improbable cualquier
avance significativo de los precios.

También cabe destacar que probablemente la India
no solo se convierta en un gran proveedor de
azlcar crudo al mercado mundial en 2007/08, sino
también en 2008/09. La asociacion de ingenios
azucareros de la India (ISMA) prevé que en los
préximos dos afios las exportaciones de aztcar
crudo constituiran el 80% de las ventas totales de
azucar del pais ya que ofrecen mejores
rendimientos que las exportaciones de azlcar
blanco. Queda por ver, sin embargo, con qué
rapidez puede desarrollar el pais una
infraestructura de exportacion adecuada para
soportar exportaciones a gran escala tanto de
azUcar blanco como crudo.

Tailandia, otro peso pesado asiatico en el
mercado internacional del azlcar y el segundo

exportador mas grande del mundo después de
Brasil, planea exportar 5,5 millones de toneladas,
tel quel, en 2007/08, un ascenso interanual del
15%. El sector prevé que la produccion de azlcar
aumente en un 14% hasta alcanzar cerca de 8
millones de toneladas gracias a una meteorologia
mas benigna. Sin embargo, la proxima temporada
los precios de la caia probablemente desciendan
como consecuencia de la caida de los precios
mundiales y de la fortaleza de la moneda nacional.
El descenso de los precios podria hacer que los
agricultores plantaran menos caiia de azlcar.

El efecto bajista del récord de produccion de azlcar
en Asia se ha visto mitigado en parte por la
considerable desaceleracién en la expansion de la
produccién de azlcar en Brasil, el principal
exportador de azlicar del mundo. La produccion de
cafia de azUcar 2007/08 del Centro-Sur de Brasil
ascendia a 257,3 millones de toneladas a 1 de
septiembre, un ascenso del 6,5% con respecto al
periodo comparable de la pasada temporada.
Mientras que la produccién de etanol era superior a
la del mismo periodo de hace un afio (11.300
frente a 10.100 millones de litros) la produccion de
azUcar descendia un 8,8% con respecto al afio
anterior. UNICA, la asociacion que representa a la
industria del aztcar y del etanol de la region,
estima que la produccién de etanol continuara
absorbiendo el 55% de la cafia durante el resto de
la temporada. Dependiendo de la cantidad de cafia
cosechada, la produccion de azlcar podria todavia
recuperarse durante las fases finales de la
campanfa. Tal como preveiamos en nuestro anterior
informe mensual, el procesamiento de cana de
azUcar durante agosto establecié un nuevo récord
mensual de 67,1 millones de toneladas. También se
prevé que la produccion de cafia de septiembre
supere las cantidades de la temporada 2006/07, ya
gue el tiempo seco ha favorecido el ritmo de la
cosecha.

A pesar del descenso de la produccién de azlcar las
exportaciones de Brasil permanecen en linea con
las cantidades exportadas en 2006/07 (véase el
grafico siguiente). En septiembre el total de las
exportaciones de azlcar alcanzé los 1,95 millones
de toneladas, por debajo de los 2,18 millones de
toneladas de agosto pero superando los 1,54
millones de toneladas de septiembre de 2006. El
volumen de las exportaciones de azlcar blanco
descendio en septiembre, en parte como
consecuencia de la contraccién de la prima del
azUcar blanco. Las exportaciones de azucar blanco
totalizaron las 698.700 toneladas en el mes frente a
las 909.100 toneladas de agosto, que establecian el
mayor volumen de exportaciones de azlcar blanco
desde abril de 2001.
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Exportaciones de azucar de Brasil
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Merece la pena mencionar que a pesar del
descenso de los precios nacionales e
internacionales del azlcar y del etanol con respecto
a los de 2006, la cafia de azucar sigue siendo una
cosecha rentable en Brasil. Recientemente un
servicio gubernamental por satélite ha estimado
una expansion del 15% en las superficies cultivadas
con cafia en Sao Paulo en la campaia agricola
2007/08. Como comparacion, el principal cultivo
agricola de Brasil, la soja, se ha expandido en torno
al 6% en 2007/08 segun estimaciones.

2. Condiciones y perspectivas

En septiembre los principales analistas del mercado
del azlcar sélo han publicado una nueva prevision
de la situacion mundial de oferta/demanda.

Después de su primera revision, la Oficina
Australiana de Economia y Recursos Agricolas
(ABARE) ha estimado al alza la produccién mundial
de azlcar 2007/08 hasta los 169,60 millones de
toneladas, frente a los 168,5 millones de toneladas
estimados en junio y a los 165,2 millones de
toneladas estimados para 2006/07. Se estima que
el consumo aumentara desde los 155,3 millones de
toneladas de 2006/07 hasta los 158,9 millones de
toneladas. Como consecuencia de todo ello se
prevé que los stocks finales aumentaran desde los
67,4 hasta los 78,1 millones de toneladas.

El operador de productos basicos ED & F Man
prevé que los precios del azlcar crudo se
mantengan entre los 9 y los 12 centavos la libra
durante los préximos 24 meses y en base a su
interpretacion de los indices fundamentales
actuales no se prevé ningln importante repunte de
precios este afo.

El mayor productor de azUcar de Brasil, Cosan,
sugiere mientras tanto que los futuros del azlcar
permaneceran entre los 10 y los 11 centavos la
libra para las cosechas de cafia Centro-Sur
(abril/diciembre) de esta campafia y de 2008/09.

La OIA piensa publicar su primera revision del
balance azucarero mundial para 2007/08
(octubre/septiembre) a mediados de noviembre. En
agosto la produccion mundial se estimaba
inicialmente 10,80 millones de toneladas superior al
consumo mundial. De este modo continda la
notoria fase excedentaria caracterizada por un
importante exceso de produccion mundial sobre el
consumo, asi como por una disponibilidad
exportadora considerablemente superior a la
demanda de importacién prevista.

En la tabla de la pagina siguiente se resumen las
estimaciones de produccién y consumo mundial de
azUcar para 2006/07 y 2007/08, publicadas hasta la
fecha por los principales analistas del sector
azucarero.

II. RESUMENES DE PAISES

ARGENTINA

Las heladas, que han reducido los rendimientos de
la cafa de azlcar, han afectado seriamente a la
cosecha azucarera argentina lo cual significa que
las exportaciones seran notablemente inferiores a
las previsiones iniciales. Segun fuentes del sector la
produccion de azlcar descenderia en un 7% este
afo hasta los 2,15 millones de toneladas, dejando
un pequefio excedente para exportaciones. La
disponibilidad exportadora podria descender desde
los 0,8 millones de toneladas previstos en principio
hasta menos de 0,5 millones de toneladas.

BIELORRUSIA

Segun la prensa el gobierno ha incrementado el
IVA gravado sobre el azlicar ruso importado del 18
al 24% para desincentivar las importaciones.

CHINA

Segun fuentes del sector se prevé que China
produzca un 16,7% mas de azlcar durante la
temporada que comienza en octubre, tras el récord
de 12 millones de toneladas de este afo. Pero el
consumo también aumentara ya que los altos
precios del maiz forzaran a la industria alimentaria
y de bebidas a volver a utilizar azlcar natural en
lugar de edulcorante de maiz, que habia capturado
porcién de mercado en afios anteriores. Segun la
Asociacion Azucarera China, el consumo de azlcar
aumentd un 36% en el afo en curso hasta cerca de
los 12 millones de toneladas, frente a los 8,8
millones de toneladas del afio pasado.

Organizacion Internacional del Az(icar ii

MECAS(07)15



Informe mensual de mercado para septiembre

Estimaciones de produccién y consumo mundial
Campaiia agricola 2006/07
(millones de toneladas, valor crudo).
Produccion Consumo Ezgi(itltente/
ABARE(b) 1 Mar 151,50 153,30 -1,80
USDA(c) 25 May 149,20 145,73%* -0,06
C.Czarnikow(c) 9 Ago 156,89 152,78* +3,11
ISO(b) 26 Ago 154,67 152,50 +2,17
ABARE(b) 29 Sep 153,00 151,20 +1,80
F.O.Licht (b) 31 Oct 160,01 148,28%* +8,46
ISO(b) 8 Nov 158,30 152,49 +5,81
C.Czarnikow(c) 15 Nov 159,73 153,64* +5,09
USDA(c) 21 Nov 155,17 146,04** +4,25
ABARE(b) 18 Dic 157,70 152,50 +5,20
Sucden(b) 22 Dic 160,00 150,00 +10,00
ISO (b) 16 Feb 160,20 153,01 +7,20
C.Czarnikow(c) 19 Feb 161,33 154,36* +5,97
F.O.Licht (b) 6 Mar 161,79 149,89%* +9,01
Sucden(b) 24 Abr 162,00 152,00 +10,00
ED&F Man(b) 30 Abr 164,58 153,91 +10,67
ISO(b) 15 May 162,66 153,51 +9,11
C.Czarnikow(c) 15 May 162,73 154,86* +6,87
USDA(c) 24 May 161,29 148,92%* +7,16
ABARE(b) 25 Jun 162,60 153,50 +9,10
OCDE/FAO(b) 5Jul 161,79 152,77 +9,02
F,0,Licht (b) 24 Jul 167,27 150,41**  +11,89
C,Czarnikow(c) 8 Ago 167,44 156,13* +10,31
ISO(b) 24 Ago 165,51 155,22 +10,29
ABARE(b) 10 Sep 165,20 155,3 +9,90
Campaiia agricola 2007/2008
USDA(c) 4 Jun 163,27 149,43** +5,75
ABARE(b) 25 Jun 168,50 157,40 +11,00
OCDE/FAO(b) 5 Jul 163,21 158,89 +3,32
C.Czarnikow(c) 8 Ago 172,47 160,44* +11,03
ED&F Man (b) 23 Ago 173,92 158,67 +15,25
ISO(b) 24 Ago 169,58 158,78 +10,80
ABARE(b) 10 Sep 169,60 158,90 +10,70
b)=balance; (c)=campaiias agricolas individuales agregadas
* excluyendo un margen de 1 millon de toneladas por desapariciones no registradas
** excluyendo consumo no registrado

ETIOPIA

Etiopia ha puesto en marcha un proyecto valorado
en 1.300 millones de ddlares que tiene por objetivo
mas que triplicar la produccién anual de aztcar del
pais para el ano 2011. Las tres explotaciones
azucareras estatales de Etiopia producen
actualmente en torno a las 300.000 toneladas
anuales y planean incrementar su produccién hasta
los 1,3 millones de toneladas para 2011.

UNION EUROPEA
El 26 de septiembre los Ministros de Agricultura
europeos adoptaron formalmente cambios al

programa de reestructuracion del azlcar con el fin

de mejorar el funcionamiento de las reformas

azucareras y animar a los productores a reducir su
actividad productiva con mayor rapidez. Los
principales cambios acordados son los siguientes:

e El porcentaje de la ayuda concedida a los
productores y contratistas de maquinaria se
fijara en el 10%, con un pago especial a los
productores que sera retroactivo. Para la
campafia de comercializacion 2008/09 los
productores recibiran un pago adicional de
237,5 euros por tonelada de cuota renunciada.

e Los productores de remolacha podran solicitar
directamente renunciar a cuota, hasta el 10%
de la cuota de la fabrica.

e En lo que respecta al programa de retirada de
cuotas, una decision inicial anterior al cultivo
podria verse complementada con otra retirada
en octubre. La retirada no entrafara una
reduccién de las necesidades tradicionales de
suministro para los refinadores. Para el periodo
hasta la campana de comercializacion 2009/10,
los estados miembros en los que ya se haya
renunciado a cuota seran sometidos a una
retirada mas baja.

PAISES DE LA UE

Alemania

Segun el Ministerio de Agricultura probablemente el
pais producira cerca de 4 millones de toneladas de
azucar blanco de remolacha en la actual temporada
2007/08, un ascenso con respecto a los 3,3
millones de toneladas de 2006/07. El aumento fue
principalmente debido a un incremento de las
plantaciones de remolacha cercano a las 406.000
hectareas, frente a las 357.000 hectareas de la
temporada anterior.

Mientras tanto, Nordzucker, el segundo refinador
de azlicar mas grande de Alemania, va a cerrar su
refineria de azlcar de Guestrow en Alemania
oriental.

Polonia

En linea con los llamamientos de la Comision
Europea todas las compafiias azucareras que
operan en Polonia han acordado recortar sus
cuotas de produccién en un 13,5% y recoger las
compensaciones.

Reino Unido

Segun informa el sindicato agrario de Gran Bretafia
National Farmers' Union, muchos productores
britanicos de remolacha azucarera preferirian
plantar cereales aprovechando los precios récord.

F1JI
Fiji Times informa que la Fiji Sugar Corporation ha
confirmado que la sequia esta afectando a la
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mayoria de las zonas productoras de cafia y que la
produccion de cana descendera en 300.000
toneladas esta temporada hasta los 2,8 millones de
toneladas.

INDONESIA

Indonesia planea construir cuatro ingenios
azucareros en sendos puntos del pais con una
capacidad combinada de 20.000 toneladas de cafia
diarias como parte de las iniciativas para hacerse
autosuficientes en este producto. Indonesia planea
incrementar la produccién de aztcar blanco a partir
de plantaciones propias en un 40%, hasta alcanzar
los 3,3 millones de toneladas en los proximos dos
anos. Indonesia también planea ampliar sus
plantaciones de cafa de azlcar en un 12,5% hasta
las 450.000 hectareas, poniendo en marcha
grandes plantaciones nuevas en Sumatra, South
Sulawesi y la provincia de Papua.

KENIA

Kenia desea asegurarse otra ampliacion de tres a
cuatro afios antes de abrir las puertas al azlicar
libre de impuestos de sus vecinos del COMESA.
Actualmente Kenia goza de una autorizacion
temporal de COMESA para limitar las importaciones
libres de impuestos hasta las 200.000 toneladas.
Cualquier cantidad por encima de esta cuota
acarrea un impuesto punitivo del 120%. El actual
periodo en que esta concesidn esta en vigor
expiraria en febrero del afio que viene.

PAKISTAN

Segun informa la prensa local el gobierno de
Pakistan ha decidido no permitir importaciones de
azUcar en 2007/08 después de alcanzar un acuerdo
con la industria azucarera sobre el comienzo
puntual de la campana de procesamiento 2007/08.
Pakistan prevé una produccion de azlcar récord de
4,2 millones de toneladas, tel quel, en 2007/08
gracias a una cosecha de cana historica estimada
en 58 millones de toneladas.

FEDERACION RUSA

A fecha de 19 de septiembre Rusia habia producido
498.000 toneladas de azlcar refinado a partir de la
remolacha cosechada este afo, frente a las
480.000 toneladas en las mismas fechas del afio
pasado. La Unién Rusa de Productores de Azlcar
prevé que la produccion de azlcar de remolacha de
esta temporada alcance de los 3,37 millones de
toneladas.

RUANDA

El Unico procesador de azlcar de Ruanda planea
incrementar la produccién en un 25% hasta las
15.000 toneladas en el afio 2008 para contrarrestar
el déficit emergente en el mercado local.

UCRANIA

Segun los planes del gobierno Ucrania tiene que
reducir fuertemente sus superficies cultivadas con
remolacha azucarera desde el promedio de 700.000
hectareas de afios recientes hasta unas 450.000
hectareas. El gobierno sugiere que la remolacha
azucarera deberia cultivarse Unicamente en
regiones apropiadas para el cultivo y que
garanticen altos rendimientos y beneficios estables,
mientras que las fabricas de la regién meridional
tienen que cerrarse.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Reuters informa de que el presidente del Comité de
Agricultura del Senado ha senalado que estaria a
favor de una prolongacién de la ley agricola 2002
(en vigor) si el Congreso es incapaz de acordar una
nueva ley para el invierno.

Mientras tanto, los productores de remolacha
cavilan sobre cuanta remolacha cultivar esta
temporada y cuantas hectareas dedicadas a la
remolacha deberian cambiarse al cultivo del trigo y
de la soja el afio que viene, considerando un
recorte del 15%.

VIETNAM

Segun la prensa local, la cosecha de cafia 2007/08
es notablemente superior a cualquier cosecha
anterior. Se prevé que la produccién de azlcar
experimentard un nuevo aumento hasta los 1,29
millones de toneladas en 2008/09.

ZAMBIA

Zambia Sugar Plc ha puesto en marcha un proyecto
de expansion valorado en 200 millones de ddlares
en un intento por alcanzar las 440.000 toneladas de
azucar para el afio 2009, casi el doble de la
produccion anual actual.

III. NUEVOS PROYECTOS DE
PRODUCCION DE AZUCAR

Segun informes de prensa, Odebrecht, la mayor
compainiia de ingenieria civil de Brasil, va a invertir
1.050 millones de ddlares en tres nuevos ingenios
de azlcar y de etanol en el estado de Goias, en el
Centro-Sur del pais, a través de su subsidiaria agro-
energética ETH Bioenergia. Se prevé que cada uno
de ellos procese cerca de 5 millones de toneladas
de cafia anuales. Esta previsto que los ingenios
entren en funcionamiento a partir de 2009/10.
Mientras tanto, Bertin, uno de los principales
procesadores de ganado de Brasil, va a construir
dos ingenios de azlcar y de etanol, uno en el
estado de Minas Gerais, que se planea procese 4
millones de toneladas de cafa anuales, y otro en
Mato Grosso Do Sul. Se prevé que la produccién en
el ingenio de Minas Gerais comience a finales de
2008. El otro ingenio comenzaria sus operaciones
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en la temporada 2009/10.

El gobierno local del estado de Haryana, India, ha
decidido establecer un nuevo ingenio azucarero
cooperativo. El nuevo ingenio producira azlcar
refinado de calidad para la exportacion en lugar de
azucar ordinario.

Iran prestara a Irak 25 millones de ddlares para
restaurar un ingenio de cafia de azlcar y una
fabrica de remolacha azucarera en el pais.

En Pakistan se ha concedido autorizacion
gubernamental para la creacion de cinco nuevos
ingenios azucareros, la primera vez desde que se
introdujo la prohibicién de construir nuevos
ingenios en los afos 90.

IV. EDULCORANTES ALTERNATIVOS Y
OTROS USOS DEL AZUCAR O DE LA
REMOLACHA Y CANA DE AZUCAR

Melazas

El analista aleman F.O. Licht pronostica que la
produccion de melaza de remolacha en la UE
descendera ligeramente en 2007/08 hasta los 3,63
millones de toneladas, por debajo de los 3,71
millones de toneladas del ano anterior. A pesar del
recorte preventivo de cuotas de azlcar para
2007/08 que dio lugar a un descenso en las
superficies cultivadas con remolacha cercano al
5%, la produccion de melaza de remolacha en la
UE probablemente exhiba tan sélo un ligero cambio
interanual. Las condiciones meteoroldgicas han sido
hasta el momento extremadamente favorables lo
cual podria dar lugar a rendimientos mas elevados.
Las primeras indicaciones apuntan a que la
produccion de azlcar sera notablemente superior a
la prevista y alcanzara en torno a los 16,9 millones
de toneladas, tan sélo un ligero descenso con
respecto al afio anterior, mientras que la prevision
de produccion de melazas también se ha elevado a
los 3,6 millones de toneladas.

Las importaciones de melazas por parte de la Unién
Europea en junio de 2007 ascendieron a 151.600
toneladas, frente a las 105.500 toneladas
importadas en junio de 2006. Esto supone unas
importaciones acumuladas en el afio 2007
(enero/junio) de 1,004 millones de toneladas, un
ascenso con respecto a las 864.100 toneladas
importadas durante el mismo periodo del afio 2006.
Las importaciones totales en 2006
(enero/diciembre) fueron de 1,537 millones de
toneladas.

Bioetanol

Brasil

En septiembre los precios del etanol nacional al por
mayor se mantuvieron sin cambios con respecto a
meses anteriores en 0,66 reales el litro para el
anhidro y 0,58 reales el litro para el hidratado. Sin
embargo, el descenso de los precios del etanol en
el mercado nacional desde mayo (en abiril los
precios exhibian un promedio de 1,08 reales el litro
para el anhidro y de 0,94 reales el litro para el
hidratado), combinado con el aumento del parque
de vehiculos bicombustibles (Flex Fuel) esta
contribuyendo a impulsar la demanda de etanol en
Brasil hasta nuevos maximos. Las ventas de
vehiculos Flex Fuel y accionados a alcohol en Brasil
sobrepasd los 1,4 millones de unidades en el ano
hasta septiembre, una cifra comparable al volumen
total de ventas para el afo 2006 en su totalidad.
Mas aun, el mes pasado el parque total de
vehiculos Flex Fuel de Brasil alcanzé los 4 millones
de unidades por vez primera. El parque brasilefio
de vehiculos Flex Fuel (en su mayoria funcionando
con etanol hidratado) comprende 63 modelos
diferentes fabricados por nueve fabricantes de
coches distintos (Citroén, Fiat, Ford, General
Motors, Honda, Mitsubishi, Peugeot, Toyota y
Volkswagen) en Brasil y Argentina.

Brasil: precio nacional del etanol
hidratado, délares/litro
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Mientras tanto, los precios de exportacion del
etanol también se han mantenido sin cambios en
septiembre en los 0,39 ddlares el litro. Las
exportaciones de etanol en septiembre de 2007
totalizaron los 336,6 millones de litros, por debajo
de los 351,6 millones de litros de agosto de 2007 y
de los 361,2 millones de litros de septiembre de
2006. Sin embargo, las exportaciones acumuladas
de etanol entre enero y septiembre de 2007 ya han
sobrepasado el volumen del periodo
correspondiente del afio pasado, 2.700 frente a
2.300 millones de litros.
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Estados Unidos

La produccion de etanol en junio de 2007 ascendio
a 12,553 millones de barriles, por debajo de los
12,573 millones de barriles de mayo pero
sobrepasando ampliamente los 9,532 millones de
barriles de junio de 2006, segun cifras de la
Administracion de Informacién de la Energia. Con
ello la produccién acumulada en el primer semestre
de 2007 alcanza los 71,150 millones de barriles
frente a los 54,013 millones de barriles producidos
en el mismo periodo de hace un afio (+31,7%). Las
importaciones de etanol en el primer semestre de
2007 alcanzaron los 5,129 millones de barriles, un
ascenso del 6,7% con respecto a los 4,803 millones
de barriles del mismo periodo de 2006. El consumo
en junio fue de 13,288 millones de barriles frente a
los 13,073 millones de barriles de mayo y a los
12,225 millones de barriles de junio de 2006. De
este modo el consumo acumulado en los seis
primeros meses de 2007 es de 75,959 millones de
barriles, un ascenso interanual del 31,76%. Los
stocks a finales de junio habian descendido
ligeramente hasta el equivalente de 20,47 dias de
consumo, frente a los 21,22 dias de mayo.

A partir del 1 de septiembre comenzd a aplicarse en
su totalidad la normativa sobre consumo minimo de
combustibles renovables (RFS). La RFS exige a
petroleras y refinadores de gasolina utilizar unos
voliumenes cada vez mayores de combustibles
renovables como el etanol en el suministro de
carburantes para motores de la nacion,
comenzando con 4.000 millones de galones en
2006 y aumentando progresivamente hasta los
7.500 millones de galones anuales de utilizacion de
combustibles renovables para 2012. Desde el 1 de
enero de 2006 ha estado en vigor una version

parcial de la RFS. A partir del 1 de septiembre de
2007 entrd en vigor la RFS en su totalidad,
incluyendo la generacion y transferencia de
numeros de identificacion de renovables (RIN)
utilizados para conocer la cantidad de combustibles
renovables utilizados. La ley exige a los productores
de etanol generar un nimero de identificacion de
38 caracteres para un numero determinado de
galones de etanol producidos. Los RIN seran
posteriormente transferidos a los comercializadores
de etanol y finalmente a los usuarios finales de
etanol que lo mezclan en el suministro nacional de
gasolina. Los RIN seran la herramienta mediante la
cual el gobierno federal verifique que los
refinadores de gasolina estan utilizando el volumen
requerido de combustibles renovables.

Otros paises

En la India el programa de mezcla de etanol se
esta retrasando con respecto al calendario previsto.
Las compainiias de petroleo del pais sdlo han
mezclado 100 millones de litros de etanol con
gasolina en el periodo enero/julio de 2007.
Conforme al programa de mezcla de etanol que
comenzo el pasado noviembre, las companias
petroleras nacionales tienen que utilizar un 5% de
etanol o 550 millones de litros en su produccién de
carburante. Los estados de West Bengal, Orissa,
Madhya Pradesh, Chhattisgarh y Kerala todavia
tienen que introducir mezclas E-5. Los planes para
incrementar la mezcla obligatoria a una E-10 se han
retrasado ahora hasta octubre de 2008 como
minimo. También se informa de que el gobierno
podria modificar pronto la actual normativa de la
industria para permitir la produccion de etanol
directamente a partir del jugo de caiia de azlcar en
lugar de hacerlo exclusivamente a partir de melaza.
Es mas, hace poco un grupo de ministros aprobo
una propuesta para incluir el etanol en la lista de
impuestos sobre ventas interestatales (CST) del
pais. En consecuencia el etanol podria atraer un
Unico gravamen del 4% sobre el precio de venta en
destileria. Anteriormente los estados indios
gravaban el etanol al 4-19% cada vez que el
carburante se transportaba a través de los estados
en ruta desde la destileria hasta los compradores.
De este modo el comprador pagaba hasta un 33%
mas que el precio en destileria situado en torno a
las 21,5 rupias el litro (un délar = 39,9 rupias).

En China, el brazo del operador de oleaginosas y
cereales COFCO, China Agri-Industries Holding Ltd.,
que cotiza en Hong-Kong, ha puesto en espera sus
planes para construir tres de sus cinco plantas de
etanol propuestas ya que el gobierno podria no
permitir la construccion de las mismas debido al
aumento de los precios de los productos agricolas.
Los tres proyectos pospuestos son una planta de
etanol a base de cereales en la provincia de
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Liaoning, una planta de etanol en la provincia de
Hebei, que procesa maiz asi como boniato, y
finalmente una planta de etanol a base de boniato
en la provincia central de Hubei.

El Presidente de México veto una ley sobre la
bioenergia que promovia el uso y la produccion de
biocombustibles. El Presidente afirmd que la ley se
enfoca primordialmente en biocombustibles
basados en el maiz y en la cana sin considerar
nuevas tecnologias como el etanol producido a
partir de celulosa. Inicialmente la ley aprobada por
los legisladores obligaba a mezclar 2,6 millones de
litros de etanol al dia.

Se prevé que la capacidad de produccion de
bioetanol de Canada alcance los 1.579 millones de
litros para el ano 2009 y que siga aumentando
hasta los 1.777 millones de litros para 2010 segln
un informe del agregado del USDA. La capacidad
actual de produccion de bioetanol se sitda en los
599 millones de litros, a los cuales hay que sumar
otros 100 millones de litros que en estos momentos
se estan afadiendo a plantas ya existentes y unos
880 millones de litros que se encuentran o bien en
construccién o en estado de planificacion.

V. VARIOS

Segun el banco de inversiones AIG, el dinero sigue
fluyendo hacia inversiones en productos basicos
para diversificar carteras a pesar de la voragine en
el mercado financiero, y hay mas fondos de
pensiones que buscan invertir en productos
basicos.

Las tasas de transporte transoceanico de los
productos basicos secos en las principales rutas de
exportacion ascendieron en mas de un 8%
alcanzando un nuevo maximo en septiembre.

VI. OMC Y ACUERDOS COMERCIALES

REGIONALES

A pesar de los modestos (aunque raros) avances en
las negociaciones sobre agricultura durante las
Ultimas tres semanas no parece que se vaya a dar
todavia ningun avance decisivo en las
negociaciones de la Ronda de Doha. El Presidente
de las Negociaciones sobre Agricultura ve mayores
esperanzas de acercamiento en lo que se refiere a
recortes arancelarios y de subsidios agricolas, y dijo
a los reporteros el 21 de septiembre que los
delegados estaban “negociando seriamente” y que
finalmente habian dejado de “actuar para la
galeria”. Sefiald que los delegados iban a reunirse
entre si, consultar con sus capitales y explorar vias

de avance. Las consultas se reanudarian el 8 de
octubre durante dos semanas. Se espera que en la
segunda quincena de octubre el Presidente
distribuya un texto revisado que desarrolle las
disposiciones esbozadas en el borrador existente.

Aunque se han abstenido de discutir cifras
porcentuales base de recortes a los aranceles
agricolas, los Miembros han estado discutiendo el
abanico de excepciones al tratamiento arancelario
estandar, desde los productos ‘sensibles’ y
‘especiales’ que quedarian protegidos de los efectos
totales de la reduccion arancelaria, hasta los
‘productos tropicales’ que recibirian un nivel de
liberalizacion adicional. Alcanzar un compromiso
exigira equilibrar los intereses de los exportadores
con las sensibilidades importadoras de otros paises.
Las negociaciones sobre el ‘mecanismo de
salvaguarda especial’ (SSM), que permitira a los
paises en desarrollo elevar los aranceles
temporalmente por encima de los techos
vinculantes como defensa contra avalanchas
importadoras, sirvieron para destacar las
diferencias entre los Miembros.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS Y DEL MERCADO
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PRECIOS DE PUBLICACIONES PARA 2008

La suscripcion anual para el Informe Mensual de Mercado y Resumen de prensa* asciende a £160.
El periodo de suscripcién se extiende desde marzo a febrero

Seminarios: (s6lo eninglés) Sdlo CD-ROM

2006: World sugar and ethanol — new cards, new
game... £275

2005: Sugar Politics — Primacy over Markets? £ 75

2004: Sugar 2010 - Hopes and Frustrations £ 75

Talleres: (s6lo eninglés) Solo CD-ROM
2007 : Sugar Cane : an Engine for Sustainable
Development £275

2006: The New EU Sugar Regime and its Impact on
Current Trends and Future Members, as well

as other Stakeholders £70
Especiales:

The World Sugar Market (publicado por Woodhead

Publishing Ltd en asociacion con la OIA) £75

2007: International Conference — Egypt — World
Perspectives for Sugar Beet and Cane as a
Food and Energy Crop £175

2005: Conferencia Internacional, Egipto: Political,
Economic & Technological Challenges for
Sugar & its integrated industries in the Arab
Region, the Middle East, Africa & the
European Union (s6lo en inglés) £150

Estudios de la OIA:
Africa Meridional: Principales determinantes del
potencial exportador de aztcar(MECAS(07)07) *£150

Inversion extranjera en la industria mundial del
azucar (MECAS(07)06)* £150

Perspectivas para el mercado del azlcar de
Extremo Oriente (MECAS(07)05) * £150

Estructura de productos del mercado mundial y
precios del azlcar fisico (MECAS(06)18)* £150

Azlcar y desarrollo econémico (MECAS(06)17)*£150

Previsiones para la economia azucarera de Rusia y
Perspectivas de importacion (MECAS(06)16)* £150

Nuevas inversiones y expansion de capacidad en el sector del
azlcar y del etanol de Brasil (MECAS(06)06)* £150

Perspectivas de la economia azucarera y de las importaciones de
azlcar de China (MECA(06)05)* £150

Analisis de los sistemas de pago por la cafia 'y la
remolacha (MECAS(06)04)* £150

Precios de transporte del azlcar: tendencias y
perspectivas (MECAS(05)18)* £ 125

Respuesta de la oferta de exportacion de azlcar a las
dindmicas de precios mundiales (MECAS(05)17)* £ 125

Repaso a los sustitutos del azlcar: evolucion reciente
y perspectivas (MECAS(05)16)* £125

Principales factores que influyen en el comercio
mundial de azicar (MECAS(05)07)* £75

Tailandia: Perspectivas de futuro para las
exportaciones de aztucar (MECAS(05)06)* £75

Estudio internacional de rendimientos y precios
(MECAS(05)05)* £75

Demanda mundial de azlcare: perspectivas hasta
2010 (MECAS(04)17)* £150

Publicaciones periddicas:

Perspectiva Trimestral de Mercado*

(Incluye las estimaciones del balance azucarero
mundial de la OIA). El periodo de suscripcion se
extiende desde febrero a enero £245

Boletin Estadistico Mensual*
Con la dltima hora de la situacion mundial
del azlcar £195

Anuario del Azucar 2007*

Tapas duras, 400 paginas, tablas de 150 paises con
completos datos de produccién, consumo, comercio y
stocks (series de 7-8 afios) £145

Suplemento sobre etanol a la venta por £40

*TAMBIEN DISPONIBLE POR CORREO ELECTRONICO

International Sugar Organization
1 Canada Square, Canary Wharf, London E14 5AA
Tel: (00 44) (0)20 7513 1144 Fax: (00 44) (0)20 7513 1146 Email: publications@isosugar.org Web: www.isosugar.org






